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TEMA 2. ANALISIS DE PROYECTOS PUROS.

2.1. FUNDAMENTOS: APLICABILIDAD Y CONSISTENCIA .- S ®
2.2. INTERSECCION UNICA.- uxnaP1®
2.3. NO HAY INTERSECCION.-

2.4. INTERSECCION MULTIPLE.-

@ ANALISIS DE DOS PROYECTOS PUROS DE INVERSION_FINANCIACION.
@ «CASO»: INTERSECCION UNICA SIMPLE.
@ «CASO»: NO HAY INTERSECCION.

Q@ «CASO»: INTERSECCION MULTIPLE.
® ANALISIS DE TRES PROYECTOS PUROS DE INVERSION_FINANCIACION.

@ «CASO»: INTERSECCION UNICA SIMPLE.
Q@ «CASO»: NO HAY INTERSECCION.
Q@ «CASO»: INTERSECCION MULTIPLE.
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INTERSECCION MULTIPLE

Proyecto Qo Ql Qz QS Q4

G UNO -100 400 0] 2000 0
VAN 4 H Dos -100 0 2000 0 0
VAN (0)
VAN,(0) r,>r,
VAN, (X) =0

Tipo de
=] M'es 'y s actualizacion
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INTERSECCION MULTIPLE

La CONDICION NECESARIA
para que NO EXISTA INTERSECCION UNICA SIMPLE entre
las FUNCIONES VAN de DOS Proyectos Puros de Inversion: «G» y «H»; en el intervalo:

(0,1, |;donde:r,, =Valor minimo(r;,r,,) =15
Donde: Iy =menor de las TIR (RCI) de ambos Proyectos.

Es que: el TIR (RCI) de «G» sea MAYOR que el TIR (RCI) de «H».
I, >,

La CONDICION SUFICIENTE
es que el TIR (RCI) de «G» sea MAYOR que el TIR (RCI) de «H».

Y que la PRIMERA DERIVADA del VAN del
«PROYECTO DIFERENCIA» SI SE ANULA en el intervalo de estudio.

I, >r, VAN, (x) =0,vxe(0,r, |
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Proyecto Qo Q4 Q- Q3 Q4 VAN(0) RCI

G UNO -100 400 0) 2000 0 2300 3,850185

DOS -100 0 2000 0 0 1900 3,472136

UNO - DOS 0 400 -2000 2000 0 400 0,381966
Derivada -400 4000 -6000 Valor extremos: -2400 09,7214 0,837722

—ePaso 0: establecer el intervalode estudio. (0, ,, |;donde:r,, =Valor minimo(r;,r,,)
—ePaso 2: calcular el Rendimiento del Capital Invertido: r, r,

r, =3,850185
r, =3,472136

}:> Intervalo=(0,r,, |;donde:r,, =Valor minimo (rg,r,) =r, =3,472136

Paso 1: aplicar el criterio de ordenacion siguiente: VAN, (0) >VAN,, (0)

VAN, (0) = =100+ 400 + 0 + 2000+ 0 = 2300
VAN, (0) = —100+ 0+ 2000 + 0 + 0 =1900

Comprobaremos que la PRIMERA DERIVADA DEL VAN del PROYECTO DIFERENCIA
S| SE ANULA en el intervalo de estudio: (0.1, ] r, =Valor minimo(r;,r,) = 3,472136.

VANG (0)2VAN, (0) _ van) 9= 2% yan; (=0
r.>r \ =2 @)™
G H
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Proyecto Qo Ql Qz Q3

Q4
0
0
0
-2400

VAN(0) RCI
2300 3,850185
1900 3,472136

400 0,381966

9,7214 0,837722

S

VAN, (X) =

&t (-1)-Q;

ia (1+x)

j+1

G UNO -100 400 0 2000
H DOS -100 0 2000 0
D UNO - DOS 0 400 -2000 2000
Derivada -400 4000 -6000  valor extremos:
400 2000 2000
VAN, (X) = + o - 222y 2D
1+x) (1+x)° (1+x)
’ 400 4000 6000
VAN, (X) = - 202 O
1+x)° (Q+x)° (1+X)

En los extremos del intervalo de estudio, la PRIMERA DERIVADA del VAN del
PROYECTO DIFERENCIA toma VALORES DE SIGNOS OPUESTOS:

VAN (0) = —2400

(0,ry] r,, =Valor minimo (ry,r,) = 3,472136.

VAN, (3,472136) = 9, 721359
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D Derivada  -400 4000 6000 valorexremos:  -2400 97214 0837722

Aplicar la REGLA de los SIGNOS de Harriot_Descartes a:

g 400 4000 6000
| | _ 1 VAN, =— ~+ == y
Con el cambio de variable: |¥ =7 1+x)° (@A+x)° (A+x)
) 0,544152 1-y [|0,837722
15.y*-10.y+1=0=y = D> X=—==
0,122515 y 7,162278

TEOREMA DE BOLZANO: EL NUMERO DE RAICES ES IMPAR.

REGLA de los SIGNOS de Harriot-Descartes: EL NUMERO MAXIMO DE RAICES POSITIVAS
viene dado por EL NUMERO DE CAMBIOS DE SIGNO:

cuando es menor la diferencia entre el numero de variaciones de signo y el numero de
raices positivas es un numero par.

Tenemos una raiz positiva en el intervalo: 0,837722; |la otra Raiz: 7,162278, esta fuera del
Intervalo.

La PRIMERA DERIVADA del VAN del PROYECTO DIFERENCIA SI SE ANULA en el
Intervalo:

(0,1, ];donde:r,, =Valor minimo(rs,r,,) =r,, =3,472136 VAN;) (X) -0
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INTERSECCION MULTIPLE

VAN
VAN (0) = 2300

VAN, (0) = 1900

0,381966
VAN

VAN, (0) =400

Proyecto Qo Ql Q2 Q3 Q4 VAN(O) RCI
UNO -100 400 0 2000 0 2300 3,850185
DOS -100 0 2000 0 0 1900 3,472136
UNO - DOS 0 400 -2000 2000 0 400 0,381966
_2400
5 |_10()| 6400
x&=qL—Il " _1=2 292905
2400
_2000
! |_100| 4000
xH =L 1l " _1-3 472136
2000
G Tipo de
¢ actualizacion
2,618 3,472136 3,850185
VAN 1 =
VAN, (X) =+ 400 20002+ 20003 N 5(0,381966) =0
A+x) (@+x)° (1+x) VAN, (2,618) =0

[
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/618 Tipo de actualizacion
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ANALISIS DE DOS PROYECTOS PUROS DE INVERSION

v NO HAY INTERSECCION:

v INTERSECCION UNICA SIMPLE:

v INTERSECCION MULTIPLE:

VAN

VAN (0)

I, >,

VAN, (0)

VAN, (x) =0

Tipo de
My rs actualizacion
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VAN

VAN, (0)

VAN, (0)

LA ORDENACION ES COINCIDENTE

LAS FUNCIONES VAN SE CORTA EN UN PUNTO EN EL QUE
CAMBIA LA ORDENACION

LAS FUNCIONES VAN SE CORTAN EN VARIOS PUNTOS EN
LOS QUE CAMBIA LA ORDENACION

VAN

r, <r, e r, >,
VAN, (x) # 0 VAN, (0)1 VAN, (x) =0

Tipo de j Tipo de g

r A =] I'e2 i
1 r'e Tw actualizacion My re actualizacion
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