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3. Análisis Rendimiento-Riesgo 



Son títulos emitidos por las unidades 
económicas de gasto que constituyen un medio 
de mantener riqueza para quienes los poseen y 
un pasivo para quienes lo generan, o emiten 
(Cuervo, Parejo y Rodríguez).  

¿QUÉ ES UN ACTIVO FINANCIERO? 

5 

3.1.1. Rentabilidad y Riesgo Activo Financiero 



CARACTERÍSTICAS DE LOS AFROS. 

La relación entre Rentabilidad (R), Liquidez (L) y 
Riesgo (r), queda definida por la expresión: 
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Ry  
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R  siendo,r,LfR







La rentabilidad de un activo financiero es una 
recompensa al tenedor del mismo por haber 
renunciado, temporalmente, a la liquidez y haber 
asumido riesgo (crédito y de mercado). 
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VALORACIÓN AFROS. 

VA(Bono)= VA(pago cupones) + VA(pago final)= 
 =(cupón*factor anualidad)+(valor nominal*factor descuento) 

ActivosFROS Renta Fija 

El precio teórico de un bono no es más que el valor 
presente de los flujos de caja que éste va a 
proporcionar en el futuro (cupones + amortización 
del principal). 

 Valor Bono= ∑ C/(1+r)t +VR/(1+r)t 
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3.1.1. Rentabilidad y Riesgo Activo Financiero 



VALORACIÓN AFROS. 

ActivosFROS Renta Variable 

Precio de las acciones: Valor actual de los flujos de 
caja futuros (dividendos y precio final). 

Valor Acciones= Po= DIV+ P1/(1+r) 

Rentabilidad= r=DIV/Po+ P1-Po/Po 

 

 

 

 

Rendimiento por Dividendos +Ganancias o Pérdidas de Capital 
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Rentabilidad-Riesgo de las Inversiones Financieras 
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http://www.google.es/imgres?imgurl=http://img.elblogsalmon.com/2007/08/Standard and Poor%C2%B4s (S&P), Moody%C2%B4s y Fitch Ratings 185.196.JPG&imgrefurl=http://www.elblogsalmon.com/tag/rating&usg=__3A3ljUkCX6VG_Pu5MIMMkT_Ck_I=&h=196&w=185&sz=8&hl=es&start=10&um=1&itbs=1&tbnid=-cArax6ZDIjBuM:&tbnh=104&tbnw=98&prev=/images?q=fitch+ibca&um=1&hl=es&tbs=isch:1


11 

3.1.1. Rentabilidad y Riesgo Activo Financiero 



12 

3.1.1. Rentabilidad y Riesgo Activo Financiero 



04/11/2013 El Economista 
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3.1.1. Rentabilidad y Riesgo Activo Financiero 



Varianza: Es una medida de la volatilidad. Es el valor medio de las 
desviaciones respecto de la media al cuadrado. 

 

Desviación estándar: Es la raíz cuadrada de la varianza y también es 
una medida de la volatilidad. 

UTILIZAMOS LA ESTADÍSTICA… 

¿CÓMO MEDIMOS EL RIESGO DE UN ACTIVO FINANCIERO? 

2
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3. Análisis Rendimiento-Riesgo 



¿QUÉ ES UNA CARTERA?                  

Es el conjunto de activos financieros en los que se 
invierte. 

El porcentaje de recursos invertidos en cada tipo 
de activo financiero (acciones, bonos, 
obligaciones, divisas, fondos de inversión, etc) 
variará en función del perfil de riesgo de cada 
inversor. 
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3.1.2. Rentabilidad y Riesgo de una Cartera 
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