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Dividendos
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RIESGO TOTAL

A
Es la suma del riesgo especifico y el de mercado.
El riesgo de una cartera cabe esperar que sea
inferior al riesgo atribuible a un titulo de forma
individual.




RIESGO ESPECIFICO

El riesgo especifico es inherente a cada acciéon en concreto, puesto que esta
vinculado a la actividad de la empresa.

El rendimiento especifico o propio del titulo depende de las caracteristicas
especificas de la entidad o empresa emisora.

Este riesgo es susceptible de reducirse por medio de una diversificacion
adecuada, por lo que se le conoce también como riesgo diversificable.




RIESGO MERCADO

El riesgo sistematico o de mercado es el que se refiere al comportamiento
general del mercado.

No depende de las caracteristicas individuales del titulo, sino de otros factores
como la coyuntura econ6mica general, o acontecimientos de caracter politico,
que inciden sobre el comportamiento de los precios en el mercado de valores.

Es inherente al propio mercado en que se opera y a las actividades que en €l se
desarrollan y no eludible ni reducible a través de la diversificacién, dada la
correlacién existente entre el rendimiento del titulo con los rendimientos del
resto de titulos a través de un indice bursatil que resume la evolucion del
mercado de valores, por esto también se le conoce como riesgo no
diversificable.




Efecto de la Diversificacion
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Cartera de Mercado: Cartera formada por todos los activos de la

economia. En la practica se utiliza un indice amplio del mercado de
valores para representar al mercado, tal como el Indice Compuesto
de Standard & Poor’s.

Beta: Sensibilidad de la rentabilidad de una accién a la rentabilidad
de la cartera de mercado.




ATENDIENDO A LA B, LOS TITULOS SE CLASIFICAN EN TRES
CATEGORIAS

| SI p>1 TITULOS AGRESIVOS

| SI B=1 TITULOS NORMALES

| SI B<1 TITULOS DEFENSIVOS
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Estrategia diseninada para
reducir el riesgo mediante la
formacion de wuna cartera
integrada por muchas vy
variadas inversiones




CONCLUSION

CON UNA CARTERA BIEN DIVERSIFICADA SE ELIMINA EL RIESGO
ESPECIFICO PERO NO EL RIESGO DE MERCADO.
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